
PARTEA III.11 
 

FIŞĂ DE INFORMAŢII SUPLIMENTARE 
PRIVIND AJUTORUL PENTRU CAPITALUL DE RISC 

 
 
Prezenta fişă de informaţii suplimentare trebuie utilizată pentru notificarea oricărui sistem de 
ajutor cuprins în Orientările comunitare privind ajutorul de stat în vederea promovării 
investiţiilor de capital de risc în întreprinderile mici şi mijlocii1. Vă rugăm să reţineţi că, în 
cazul în care sistemul este acoperit de un alt cadru sau alte orientări, se va utiliza formularul 
standard corespunzător de notificare pentru cadrul sau orientările relevante. 
 
 
1. Posibili beneficiari şi sfera de aplicare a măsurii de ajutor 

 
1.1 Care sunt părţile implicate în sistem2 (bifaţi una sau mai multe căsuţe, după caz): 

 
  investitorii care constituie un fond sau care furnizează capital propriu unei 

societăţi comerciale sau unui grup de societăţi comerciale. Vă rugăm să 
menţionaţi avantajul(ele) acordat(e): 
…………………........……………………………………………………………… 
……………………........…………………………………………………………… 
………………………........………………………………………………………… 
 
Precizaţi posibilele criterii de selecţie pentru beneficiar (de exemplu o licitaţie sau 
o invitaţie publică): 
……………………………........…………………………………………………… 
….......………………………….…………………………………………………… 
………………………………........………………………………………………… 
 
Investiţiile sunt realizate pari passu între investitorii publici şi cei particulari? 

 
 da   nu 

 
Vă rugăm să detaliaţi: 
………………………………………………………………......………………… 
………………………………………………………………......………………… 
…………………………………………………………………......……………… 

 
 fond de investiţie sau alt vehicul de investiţii şi/sau administratorul său. Precizaţi 

avantajul(ele) acordat(e): 
………………….......……………………………………………………………… 
…………………….......…………………………………………………………… 
…………………….......…………………………………………………………… 
 
Precizaţi posibilele criterii de selecţie pentru beneficiar (fond/vehicul de investiţii 
şi administrarea) şi modul în care a fost selectat (de exemplu o procedură de 
licitaţie publică deschisă şi transparentă): 
……………........…………………………………………………………………… 
………………........………………………………………………………………… 

                                                 
1 Orientările comunitare privind ajutorul de stat în vederea promovării investiţiilor de capital de risc în 
întreprinderile mici şi mijlocii, JO, C 194,18.08.2006, pag. 2, denumite în continuare „OCR“. 
2 Pentru detalii, a se vedea secţiunea 3.2 din OCR. 
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Remuneraţia acordată administratorilor fondului sau societăţii de administrare 
reflectă în totalitate remuneraţia existentă pe piaţă în situaţii similare?  

 
 da   nu 

 
Dacă da, furnizaţi dovezi şi anexaţi documente relevante: 
……........…………………………………………………………………………… 
………........………………………………………………………………………… 
…………........……………………………………………………………………… 
 
Este fondul implicat şi în alte activităţi?  

 
 da   nu 

 
Dacă da, detaliaţi: 
………………………........………………………………………………………… 
…………………………........……………………………………………………… 
…………………………........……………………………………………………… 

 
 IMM-urile vizate în care s-au făcut investiţii. Precizaţi avantajul(ele). 

………………........………………………………………………………………… 
………………........………………………………………………………………… 
………………........………………………………………………………………… 
 
Precizaţi posibilele criterii de selecţie pentru beneficiar: 
………........………………………………………………………………………… 
…………........……………………………………………………………………… 
…………….......…………………………………………………………………… 

 
1.2 Puteţi confirma faptul că măsura capitalului de risc3 exclude4: 
 

- ajutorul acordat societăţilor comerciale din sectorul construcţiilor navale, 
cărbunelui şi oţelului?  

 
 da   

 
- şi ajutorul acordat societăţilor comerciale aflate în dificultate?  

 
 da   

 
1.2 Puteţi confirma faptul că măsura nu se aplică ajutorului din sectorul activităţilor de 

export şi cele conexe, mai precis ajutorului direct legat de cantităţile exportate, de 
realizarea şi operarea unei reţele de distribuţie sau de alte cheltuieli curente legate de 
activitatea de export, precum şi posibilului ajutor pentru utilizarea mărfurilor fabricate 
în ţară în locul celor importate5? 

 
 da   

 
                                                 
3 Pentru definiţia „capitalului de risc” şi a „măsurilor capitalului de risc”, a se vedea secţiunea 2.2 (k), (l) din 
OCR. 
4 Cf. secţiunea 2.1 din OCR. 
5 Idem. 
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2. Forma ajutorului; anvergura şi durata măsurii 
 
2.1 Sistemul preconizează măsura(ile) şi/sau instrumentul(ele) de mai jos (se vor bifa una 

sau mai multe căsuţe, după caz)6: 
  

 constituirea unui fond de investiţii (mai precis un fond de capital de risc7) la care 
statul este partener, investitor sau participant. Precizaţi: 
……………………………………………........…………………………………… 
……………………………………………........…………………………………… 
…………………………………………........……………………………………… 

 
 garanţii în cazul în care acoperirea eventualelor pierderi din fonduri publice nu 

depăşeşte 50% din suma nominală a investiţiei garantate investitorilor de capital 
de risc sau fondurilor de capital de risc sau în ceea ce priveşte împrumuturile 
acordate investitorilor sau fondurile destinate investiţiilor în capitalul de risc. 
Precizaţi: 
……………………………………………........…………………………………… 
……………………………………………........…………………………………… 
…………………………………………........……………………………………… 

 
 alte instrumente financiare de care beneficiază investitorii de capital de risc sau 

fondurile de capital de risc pentru a furniza un surplus de capital destinat 
investiţiilor. Precizaţi: 
……………………………………………........…………………………………… 
……………………………………………........…………………………………… 
…………………………………………........……………………………………… 

 
 stimulente de natură fiscală acordate fondurilor de investiţii şi/sau 

administratorilor acestora sau investitorilor pentru a lua iniţiativa unor investiţii de 
capital de risc. Precizaţi: 
……………………………………………........…………………………………… 
……………………………………………........…………………………………… 
…………………………………………........……………………………………… 
 

 altele. Precizaţi: 
……………………………………………........…………………………………… 
……………………………………………........…………………………………… 
…………………………………………........……………………………………… 

 
2.2  Care este valoarea per ansamblu a bugetului măsurii şi, în cazul unui fond, care este 

 valoarea acestuia? Precizaţi: 
……………………………….....………………………………………………………… 

 
Măsura urmează să fie cofinanţată de fondurile comunitare ( Fondul Social European, 
Fondul European de Dezvoltare Regională, alt fond)? Precizaţi: 
………………………………………………………………………………………… 

 

                                                 
6 Cf. secţiunea 4.2 din OCR. 
7 Pentru definiţie, a se vedea secţiunea 2.2 (i) din OCR. 
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2.3  Care este durata măsurii sau, în cazul unui fond, în cât timp va fi fondul disponibil 
 pentru investiţii şi pentru cât timp va susţine fondul investiţiile? Precizaţi: 
 …….....…………………………………………………………………………………… 
 
 

3. Informaţii generale referitoare la conceperea măsurii 
 
3.1  Tranşe maxime alocate investiţiilor per IMM vizat8 
 

Care este valoarea totală maximă a tranşei de finanţare (care include atât investiţiile 
publice, cât şi cele private) per întreprindere vizată pe parcursul unei perioade de 12 
luni. Precizaţi:  
………………….....……………………………………………………………………… 
………………….....……………………………………………………………………… 
.....………………………………………………………………………………………… 
 
Întreprinderile vizate în care se pot face investiţii se limitează doar la IMM-uri9, 
societăţile comerciale mari fiind excluse?  

 
 da 

 
3.2  Limitarea la finanţarea acordată unei societăţi comerciale în stadiul iniţial, de demaraj şi 

extindere10 
 

 Investiţiile se limitează la finanţarea (bifaţi una sau mai multe căsuţe, după caz): 
 

  până la stadiul iniţial al întreprinderilor mici; 
  până la stadiul iniţial al întreprinderilor mijlocii; 
  până la stadiul de demaraj al întreprinderilor mici; 
  până la stadiul de demaraj al întreprinderilor mijlocii; 
  până la stadiul de extindere a întreprinderilor mici; 
  până la stadiul de extindere a întreprinderilor mijlocii localizate în regiuni 

asistate care se încadrează la articolul 87 alineatul (3) litera (a) din Tratatul 
CE şi/sau la articolul 87 alineatul (3) litera (c) din Tratatul CE 

  alte restricţii. Precizaţi:  
……………………………..........…………………………………………… 
…………………………..........……………………………………………… 
…………………………..........……………………………………………… 

 
Investiţiile se limitează la IMM-urile localizate în regiuni asistate care se încadrează la 
articolul 87 alineatul (3) litera (a) din Tratatul CE şi/sau la articolul 87 alineatul (3) 
litera (c) din Tratatul CE? 

 
 da   nu 

 
 
 
 

                                                 
8 Pentru detalii şi restricţii, a se vedea secţiunea 4.3.1 din OCR.  
9 Pentru definiţii, a se vedea secţiunea 2.2 (q) din OCR. 
10 Pentru detalii, a se vedea secţiunea 4.3.2 din OCR. Pentru definiţiile termenilor „stadiu iniţial”, „demaraj” şi 
„capital de extindere”, a se vedea secţiunea 2.2 (e), (f) şi (h) din OCR. 
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3.3  Finanţarea este realizată din capitaluri proprii, cvasi-fonduri proprii şi creanţe11 
 

Măsura asigură finanţarea IMM-urilor sub forma capitalurilor proprii12? 
 

 da   nu 
 

Dacă da, furnizaţi detalii referitoare la condiţiile în care este realizată finanţarea (tip de 
remuneraţie, nivel de subordonare, securizare etc.): 
…………………………….....…………………………………………………………… 
………………………….....……………………………………………………………… 
 
Măsura asigură finanţarea IMM-urilor sub forma cvasi-fondurilor proprii13? 

 
 da   nu 

 
Dacă da, furnizaţi detalii referitoare la condiţiile în care este realizată (tip de 
remuneraţie, nivel de subordonare, securizare etc.): 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 
 
Măsura prevede ca cel puţin 70 % din bugetul său total alocat IMM-urilor să ia forma 
instrumentelor de investiţii capitaluri proprii şi a cvasi-fondurilor proprii? 

 
 da   nu  

 
Precizaţi procentul deţinut de capitalurile proprii şi de cvasi-fondurile proprii din 
bugetul total:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 
 
Măsura asigură finanţarea IMM-urilor sub formă de creanţă14? 

 
 da   nu 

 
Dacă da, se vor furniza detalii referitoare la condiţiile în care este furnizată creanţa (tip 
de remuneraţie, nivel de subordonare, securizare etc.): 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Creanţa este furnizată în condiţiile pieţei sau este un element de ajutor din instrumentul 
de creanţe autorizat în baza unui sistem existent, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

                                                 
11 Pentru detalii şi condiţii, a se vedea secţiunea 4.3.3 din OCR. 
12 Pentru definiţie, a se vedea secţiunea 2.2 (a) din OCR. 
13 Pentru definiţie, a se vedea secţiunea 2.2 (c) din OCR. 
14 Pentru definiţia „creanţei”, a se vedea secţiunea 2.2 (d) din OCR. 
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3.4  Participarea investitorilor15 privaţi16 
 

Ce procentaj din plasarea investiţiilor în IMM-uri se înscrie în măsura capitalului de risc 
furnizat direct sau indirect de investitori privaţi. Precizaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
3.5  Deciziile privind investiţiile axate pe profit17 
 

Măsura asigură că cel puţin 50 % din finanţarea investiţiilor să fie furnizată de 
investitori privaţi sau cel puţin 30 % în cazul măsurilor care vizează IMM-urile 
localizate în regiuni asistate18? 

 
 da   nu 

 
Detaliaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Măsura asigură că investitorii privaţi investesc în scopuri exclusiv comerciale (mai 
precis în scopul profitului) direct sau indirect la capitalurile întreprinderilor vizate? 

 
 da   nu 

 
Detaliaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Măsura asigură că există un plan de afaceri pentru fiecare investiţie care să conţină 
specificaţiile produsului, creşterea vânzărilor şi rentabilităţii şi care să stabilească ex 
ante viabilitatea proiectului? 

 
 da   nu 

 
 Detaliaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
 Există o strategie clară şi realistă de dezangajare19 pentru fiecare investiţie? 

 
 da   nu 

 

                                                 
15 Pentru detalii referitoare la investiţii/finanţări private, a se vedea secţiunea 2.2 (b) şi 3.2 (al doilea alineat) din 
OCR. 
16 Pentru detalii şi condiţii, a se vedea secţiunea 4.3.4 din OCR. 
17 Pentru detalii şi condiţii, a se vedea secţiunea 4.3.5 din OCR. 
18 Pentru definiţie, a se vedea secţiunea 2.2 (t) din OCR. 
19 Pentru definiţie, a se vedea secţiunea 2.2 (p) din OCR. 
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 Detaliaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
3.6 Administrare comercială20 

 
Există un acord între un administrator specializat sau o societate de administrare şi 
participaţii la fond care: 

 
- să prevadă că remuneraţia administratorului este strâns legată de rezultate?  

 
 da   nu 

 
- să menţioneze obiectivele fondului şi timpul propus pentru realizarea investiţiilor? 

 
 da   nu 

 
Anexaţi o copie a acordului sau o schiţă a principiilor care stau la baza acordului. 

 
 Sunt reprezentaţi investitorii de pe piaţa privată în procesul de adoptare de decizii, de 

exemplu în comisia consultativă a investitorilor? 
 

 da   nu 
 

Dacă da, precizaţi rolul acestora în procesul de adoptare de decizii: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Sunt aplicate cele mai bune practici şi supervizarea reglementară în gestionarea 
fondului? 

 
 da   nu 

 
 Detaliaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
3.7  Orientarea sectorială21 
  

Au toate sectoarele acces la măsură?  
 

 da   nu 
 

Dacă nu, precizaţi tehnologiile sau sectoarele, precum şi motivul care stă la baza 
selectării acestor tehnologii sau sectoare:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 

                                                 
20 Pentru detalii şi condiţii, a se vedea secţiunea 4.3.6 din OCR.  
21 Pentru detalii şi condiţii, a se vedea secţiunea 4.3.7 din OCR. 
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3.8 Alte informaţii 
 
Furnizaţi orice alte informaţii suplimentare pe care le consideraţi relevante pentru 
clarificarea răspunsurilor anterioare:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
 

4. Stabilirea necesităţii de realizare a unei evaluări detaliate22 
 

Nivelul maxim total al tranşelor de investiţii (care include atât capitalul public, cât şi cel 
privat) depăşeşte 1,5 milioane de euro pe IMM vizat pe parcursul fiecărui interval de 
douăsprezece luni? 

 
 da   nu 

 
Măsura prevede finanţarea până la stadiul de extindere a întreprinderilor mijlocii în 
regiunile non-asistate? 

 
 da   nu 

 
Măsura urmăreşte continuarea investiţiilor în societăţile comerciale vizate care au primit 
deja capitaluri pentru subvenţionarea etapelor ulterioare de finanţare chiar dincolo de 
pragurile generale de refugiu şi finanţarea dezvoltării timpurii a societăţilor comerciale? 

 
 da   nu 

 
Măsura capitalului de risc prevede ca mai puţin 70 % din bugetul său total alocat IMM-
urilor vizate să ia forma instrumentelor de investiţii de capitaluri proprii şi a cvasi-
fondurilor proprii?  

 
 da   nu 

 
Măsura prevede ca mai puţin de 50% din finanţarea investiţiilor să fie asigurată de 
investitori privaţi pentru investiţiile care vizează IMM-urile din regiuni non-asistate sau 
cel puţin 30 % pentru IMM-urile din regiuni asistate?  

 
 da   nu 

 
Măsura prevede alocarea de capital pentru stadiul iniţial al întreprinderilor mici care 
prevăd (i) un grad mai mic sau absenţa participării private a investitorilor privaţi şi/sau 
(ii) preponderenţa instrumentelor de investiţii în creanţe în opoziţie cu capitalurile 
proprii şi cvasi-fondurile proprii? 

 
 da   nu 

 
 
 

                                                 
22 Cf. secţiunea 5.1 din OCR. 
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Măsura implică în mod special un vehicul de investiţii (burse alternative de valori 
specializate în IMM-uri care includ societăţi comerciale cu o dezvoltare importantă)?  

 
 da   nu 

 
Măsura acoperă costurile legate de prima filtrare a societăţilor comerciale (costuri de 
prospecţie)? 

 
 da   nu 

 
Sistemul ia în calcul (o) măsură(i) şi/sau un instrument care nu este menţionat în 
secţiunea 4.2 din OCR, mai precis care a necesitat ca cea de-a cincea căsuţă „altele“ să 
fie bifată la secţiunea 2.1 din prezentul formular şi nu a fost menţionat în mod explicit 
mai sus?  

 
 da   nu 

 
Măsura implică vreun alt element care să conducă la nerespectarea uneia sau a mai 
multor condiţii menţionate în secţiunea 4 din OCR?  

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Dacă răspunsul la una sau mai multe întrebări din prezenta secţiune 4 este afirmativ, 
treceţi la secţiunea 5, în caz contrar treceţi la secţiunea 6. 

 
 

5. Informaţii suplimentare pentru evaluarea detaliată23 
 
5.1  Efecte pozitive ale ajutorului 

 
5.1.1   Existenţa şi dovezile disfuncţionalităţilor pieţei 24  

 
Vă rugăm să anexaţi documente justificative ale „disfuncţionalităţilor pieţei“ în scopul 
cărora a fost concepută măsura. În mod special, pentru măsurile:  

 
• care prevăd tranşe care depăşesc 1,5 milioane euro per IMM vizat (care include 

atât capital public, cât şi privat) pe parcursul unui interval de douăsprezece 
luni; 

• care prevăd continuarea investiţiilor; 
• finanţarea stadiului de extindere a întreprinderilor mijlocii în regiuni non-

asistate; 
• care implică în mod special un vehicul de investiţii. 

 

                                                 
23 Pentru detalii referitoare la evaluarea detaliată şi testul comparativ, a se vedea secţiunile 5 (1)-(3) din OCR. 
24 Cf. secţiunea 5.2.1 din OCR. 
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Dovezile trebuie să se sprijine pe un studiu care indică nivelul „diferenţei de capital“ în 
ceea ce priveşte întreprinderile şi sectoarele vizate de măsura capitalului de risc. Vă 
rugăm să anexaţi studiul.  
 
Informaţiile relevante vizează furnizarea de capital de risc IMM-urilor şi capitalul strâns 
de investitorii privaţi, precum şi importanţa industriei capitalului de risc în economia 
locală. Ele ar trebui furnizate de preferinţă pentru perioade cuprinse între trei şi cinci ani 
care precedă punerea în aplicare a măsurii şi de asemenea pentru viitor, pe baza 
estimărilor rezonabile, dacă este cazul. Dovezile furnizate ar putea include de asemenea 
următoarele elemente: 

 
• dezvoltarea campaniilor de finanţare în cursul ultimilor cinci ani, de asemenea 

în raport cu mediile naţionale şi/sau europene corespunzătoare; 
• oferta actuală excedentară de bani, mai precis diferenţa dintre cantitatea de 

fonduri colectate de investitori privaţi pentru investiţii şi cantitatea investită 
efectiv; 

• cota deţinută de programele de investiţii sprijinite de guvern din totalul 
investiţiilor de capital de risc în cursul celor trei până la cinci ani anteriori; 

• procentul noilor întreprinderi formate care primesc capital de risc; 
• distribuţia investiţiilor realizate de investitori de pe piaţa privată în funcţie de 

suma investiţiei; 
• compararea numărului de planuri de afaceri prezentate cu numărul de investiţii 

realizate după segment (suma investiţiei, sectorul, etapa de finanţare etc.); 
• orice alt indicator relevant care să arate existenţa unei disfuncţionalităţi ale 

pieţei. 
 

Pentru măsurile care vizează IMM-urile localizate în regiuni asistate, informaţiile 
relevante trebuie completate de orice alte dovezi relevante referitoare la particularităţile 
regionale care justifică caracteristicile măsurii preconizate. Următoarele elemente ar 
putea fi relevante: 

 
• estimarea dimensiunii suplimentare a diferenţei de capital determinate de 

caracterul periferic şi alte caracteristici regionale, în mod special în ceea ce 
priveşte cantitatea totală a capitalului de risc investit, numărul fondurilor sau a 
vehiculelor de investiţii prezente pe teritoriu sau la o distanţă mică, 
disponibilitatea gestionarilor calificaţi, numărul operaţiunilor şi media şi 
volumul minim al acestora, dacă este cazul; 

• date economice locale specifice, argumente sociale şi/sau istorice pentru un 
volum mic de capital de risc, comparativ cu datele medii relevante şi/sau 
situaţia la nivel naţional şi/sau comunitar, după caz; 

• orice alt indice relevant care indică un grad sporit al funcţionării 
necorespunzătoare a pieţei. 

 
5.1.2 Caracterul adecvat al instrumentului25 

 
Există o evaluare a impactului măsurii? 

 
 da   nu 

 

                                                 
25 Cf. secţiunea 5.2.2 din OCR. 
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Dacă da, anexaţi un rezumat sau textul complet al evaluării impactului.  
 
S-au luat în calcul alte opţiuni de politică pentru a aborda diferenţa de capital în afară de 
instrumentele ajutorului de stat?  

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
S-au luat alte iniţiative politice în vederea abordării problemelor de ofertă şi cerere care 
determină diferenţa de capital care afectează IMM-urile vizate. 

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Există evaluări privind modul în care aceste iniţiative politice alternative vor 
interacţiona cu măsura notificată de capital de risc. 

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
5.1.3 Efectul stimulativ şi necesitatea ajutorului26 

 
Fondul sau măsura capitalului de risc este administrat(ă) de specialişti din sectorul 
privat?  

 
 da   nu 

 
Măsura este administrată de specialişti independenţi selectaţi în baza unei proceduri 
transparente, nediscriminatorii, de preferinţă o licitaţie deschisă? 

 
 da   nu 

 
Administraţia va putea face dovada unei experienţe şi a unor rezultate obţinute în 
investiţiile de pe piaţa de capital de preferinţă în acelaşi(aceleaşi) sector(oare) vizat(e) 
de fond, precum şi o înţelegere a fundalului juridic şi contabil relevant pentru investiţie? 

 
 da   nu 

                                                 
26 Cf. secţiunea 5.2.3 din OCR. 
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Dacă da, precizaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Există o comisie de investiţii, independentă de societatea de administrare a fondului, 
constituită din experţi independenţi proveniţi din sectorul privat, cu experienţă 
semnificativă în sectorul vizat, care include de preferinţă şi reprezentanţi ai 
investitorilor sau experţi independenţi selectaţi în baza unei proceduri transparente, 
nediscriminatorii, de preferinţă o licitaţie deschisă? 

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

  
Experţii vor pune la dispoziţia administratorilor sau societăţii de administrare analize 
ale situaţiei actuale şi estimări ale situaţiei viitoare a pieţei şi vor examina şi propune 
posibile întreprinderi vizate cu perspective bune de investiţii? 

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Precizaţi valoarea bugetului/fondului.  
………………………………………………………………………....………………… 

 
Precizaţi costurile estimate ale tranzacţiei:  
………………………………………………………………………....………………… 

 
Există o participare directă a investitorilor providenţiali27 („business angels”) în 
investiţiile din stadiul de formare? 

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Există şi alte mecanisme instalate pentru a asigura un efect stimulativ şi necesitatea 
ajutorului? 

 
 da   nu 

                                                 
27 Pentru definiţie, a se vedea secţiunea 2.2 (s) din OCR. 
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Dacă da, precizaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

  
5.1.4  Proporţionalitate28 

 
Măsura implică (bifaţi una sau mai multe căsuţe, după caz): 

 
  licitaţie deschisă pentru administratori sau societatea de administrare. 

Precizaţi 
………………………………………………………………………....…… 
……………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………… 

 
  depunere de oferte sau invitaţie publică adresată investitorilor. Precizaţi 

………………………………………………………………………....…… 
……………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………… 

 
  alte mecanisme care să urmărească ca administraţia sau investitorii să nu 

primească o recompensare prea mare. Precizaţi: 
………………………………………………………………………....…… 
……………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………… 

 
5.2 Efecte negative ale ajutorului 
 

5.2.1 Excluderea29 
 

Vă rugăm să anexaţi dovezi referitoare la riscul excluderii investiţiilor la nivelul 
investitorilor, fondurilor şi/sau vehiculelor de investiţii. Următoarele elemente ar putea 
fi de exemplu relevante: 

 
• numărul firmelor/fondurilor/vehiculelor de investiţii de capital de risc prezente 

la nivel naţional sau în zonă în cazul unui fond regional şi segmentele în care 
acestea sunt active; 

• întreprinderile vizate în ceea ce priveşte dimensiunea societăţilor comerciale, 
stadiul de dezvoltare şi sectorul comercial; 

• dimensiunea medie a operaţiunii şi eventual dimensiunea minimă a operaţiunii 
pe care fondurile sau investitorii le vor analiza; 

• valoarea totală al capitalului de risc disponibil pentru întreprinderile vizate, 
sectorul şi stadiul vizate de măsura relevantă. 

 
 
 

                                                 
28 Cf. secţiunea 5.2.4 din OCR. 
29 Cf. secţiunea 5.3.1 din OCR.  
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Dacă investiţiile nu se limitează la regiuni asistate şi dacă ele merg dincolo de stadiul 
iniţial în cazul întreprinderilor mijlocii, există o limită per întreprindere privind 
finanţarea totală prin măsură.  

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Pentru măsurile care prevăd continuarea investiţiilor, măsura prevede limite specifice 
pentru suma maximă care va fi investită în fiecare IMM vizat, stadiul de investiţii 
eligibil pentru intervenţie şi/sau perioada în cursul căreia ajutorul poate fi acordat, luând 
de asemenea în considerare sectorul vizat şi valoarea fondului?  

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Măsura prevede o limită privind numărul etapelor de finanţare per IMM vizat sau o 
sumă maximă care poate fi investită într-o întreprindere vizată? 

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi:  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Dacă se prevede continuarea investiţiilor, măsura impune limite specifice pentru suma 
maximă care va fi investită în fiecare IMM ţintă, pentru stadiul de investiţii eligibil 
pentru intervenţie şi/sau perioada în cursul căreia ajutorul poate fi acordat, luând de 
asemenea în considerare sectorul vizat şi volumul fondului? 

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 
 
Dacă se prevede o participare mai redusă a investitorilor privaţi, există o creştere 
progresivă a participării investitorilor privaţi pe perioada finanţării, acordându-se o 
atenţie specială stadiului comercial, sectorului, nivelurilor respective ale participării la 
profit şi subordonării şi posibil localizării în regiuni asistate a IMM-urilor vizate.  

 
 da   nu 
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Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Pentru măsurile care prevăd doar un capital iniţial, există vreun mecanism care să 
asigure că statul va avea parte de un venit corespunzător în urma investiţiilor realizate 
proporţional cu riscurile asumate în vederea realizării acestor investiţii, în special în 
cazul în care statul finanţează investiţiile sub forma cvasi-fondurilor proprii sau 
instrumentelor de creanţă, al căror venit ar trebui, de pildă, corelat cu posibile drepturi 
de exploatare (de pildă, redevenţe) generate de drepturile de proprietate intelectuală 
create ca rezultat al investiţiilor.  

 
 da   nu 

 
Dacă da, precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
5.2.2 Alte denaturări ale concurenţei30 

 
Care este profitabilitatea anticipată per ansamblu a firmelor în care se fac investiţii de-a 
lungul timpului şi perspective de randament pe viitor. Precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Care este nivelul anticipat al funcţionării necorespunzătoare a întreprinderii vizate de 
măsură. Precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Care este valoarea maximă totală a tranşei de investiţii (care include atât investiţii 
publice, cât şi private) preconizate de măsură comparativ cu cifra de afaceri şi costurile 
IMM-urilor vizate. Precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
În cazul în care măsura este orientată asupra unui anumit sector, există o supracapacitate 
a sectorului care beneficiază de ajutor. Furnizaţi o scurtă descriere a situaţiei economice 
în sector(oare): 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
 
 

                                                 
30 Cf. secţiunea 5.3.2 din OCR. 
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Sunt prevăzute şi alte mecanisme care să limiteze denaturările concurenţei . Precizaţi: 
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
 

6. Cumularea ajutorului31 
 

Ajutorul acordat în baza măsurii notificate poate fi combinat cu alt ajutor32? 
 

 da   nu 
 

Dacă da, furnizaţi detalii (de exemplu tipul ajutorului cu care este combinat ajutorul 
acordat în baza măsurii notificate):  
……………………….....………………………………………………………………… 
……………………….....………………………………………………………………… 
………………………....………………………………………………………………… 

 
Dacă da, vă rugăm să confirmaţi: 
 
Statul Membru se angajează să reducă plafoanele relevante de ajutor sau sumele 
maxime eligibile cu 50% în general şi cu 20% în cazul IMM-urilor vizate, localizate în 
regiuni asistate, în cursul primilor trei ani din prima investiţie de capital de risc şi până 
la suma totală primită, în cazul în care capitalul acordat unei întreprinderi vizate, 
conform măsurii capitalului de risc, este utilizat în vederea finanţării investiţiei iniţiale 
sau a altor costuri eligibile pentru ajutor care fac obiectul altor regulamente de exceptare 
pe categorii, orientări, cadre sau alte documente privind ajutorul de stat. Această 
reducere nu se aplică intensităţilor ajutorului de stat menţionate în cadrul comunitar 
privind ajutorul de stat pentru cercetare şi dezvoltare33 sau în orice cadru ulterior sau 
regulament de exceptare pe categorii în acest domeniu. 

 
 da   

 
  

7. Monitorizare34 
 

Statul Membru se angajează să înainteze Comisiei raporturi anuale care să conţină un 
tabel rezumativ cu o defalcare a investiţiilor realizate de un fond sau conform măsurii 
capitalului de risc, inclusiv o listă a tuturor întreprinderilor beneficiare ale măsurii de 
capital de risc, precum şi o scurtă descriere a activităţii fondurilor de investiţii cu detalii 
ale analizei operaţiunilor potenţiale şi ale tranzacţiilor întreprinse în realitate, precum şi 
rezultatele vehiculelor de investiţii cu informaţii colectate referitoare la valoarea 
capitalului adunat prin intermediul vehiculului.  

 
 da  

 
                                                 
31 Cf. secţiunea 6 din OCR. 
32 Pentru cumularea ajutoarelor de minimis, a se vedea articolul 2 alineatul (5) din exceptarea pe categorii de 
minimis (Regulamentul (CE) nr. 1998/2006 al Comisiei din 15 decembrie 2006 privind aplicarea articolelor 87 şi 
88 din tratat ajutoarelor de minimis, JO L 389, 28.12. 2006, pag. 5).  
33 JO C 45, 17.02.1996, pag. 5.  
34 Cf. secţiunea 7.1 din OCR. 
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Statul Membru se angajează să publice pe internet textul complet al sistemelor finale de 
ajutor, astfel cum au fost aprobate de Comisie, şi să comunice Comisiei adresa de 
internet unde a fost publicat textul. 

 
 da   

 
Statul Membru se angajează să păstreze timp de cel puţin 10 ani rapoarte detaliate 
privind acordarea ajutorului de stat pentru măsura capitalului de risc care să includă 
toate informaţiile necesare stabilirii faptului că termenii stipulaţi în OCR au fost 
respectaţi, în special în ceea ce priveşte valoarea tranşei, dimensiunea societăţii 
comerciale (mică sau mijlocie), stadiul de dezvoltare al societăţii comerciale (iniţial, de 
demaraj, sau extindere), sectorul său de activitate (de preferinţă la nivelul de 4 cifre din 
clasificarea NACE), precum şi informaţii referitoare la gestionarea fondurilor şi la 
celelalte criterii menţionate în prezentele orientări.      
  

 da  
 

Statul Membru se angajează să pună la dispoziţia Comisiei, la cerere, rapoartele 
menţionate anterior.  

 
 da  

 
 
8. Alte informaţii 
 

Vă rugăm să indicaţi aici orice alte informaţii pe care le consideraţi relevante pentru 
evaluarea măsurii(ilor) vizate în „Orientările comunitare privind ajutorul de stat în 
vederea promovării investiţiilor de capital de risc în întreprinderile mici şi mijlocii”. 
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